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POLITICA DI VALUTAZIONE E PRICING

Regole interne per la negoziazione dei
prestiti obbligazionari emessi dalla
Banca di Credito Cooperativo dell’Alto Reno

Premessa

Il presente documento, adottato con delibera dek@lio di Amministrazione, e redatto sulla base

di quanto previsto dalla comunicazione Consob n19204 del 2 marzo 2009 dovere

dell'intermediario di comportarsi con correttezzdrasparenza in sede di distribuzione di prodotti

finanziari illiquidi” (di seguito, per brevita, “Comunicazione Consob”)dalle “Linee guida

interassociative per I'applicazione delle misurenSob di livello 3 in tema di prodotti finanziari

illiquidi” redatte da ABI, Assosim e Federcasse) validateatesob il 5 agosto 2009.

La Banca di Credito Cooperativo dell’Alto Reno heacepito le indicazioni previste nella

Comunicazione Consob relativamente ai vincoli diessaria coerenza fra le modalita di pricing

adottate nei confronti della Clientela e le valigardi bilancio (v. infra).

In particolare, I'adozione di regole interne pen&goziazione al fine di attribuire la carattecatdi

liquidita ai prestiti obbligazionari di propria essione comporta, fra I'altro, 'adozione di regole

organizzative sul pricing al fine di consentiredatentore di obbligazioni un pronto smobilizzo a

condizioni di prezzo significative.

Le regole interne devono in particolare prevedere:

= L’adozione di un modello di pricing per la compoteerobbligazionaria e derivativa (ove
presente) in coerenza con quanto praticato nelatemrimario per un determinato strumento
finanziario;

= La definizione della curva dei tassi adottata pattualizzazione dei flussi generati dallo
strumento finanziario in coerenza con quanto w@i@ nel mercato primario;

= L’eventuale spread creditizio applicato sulla cunamottata per [attualizzazione e
I'evidenziazione dell’eventuale differenza con guapraticato in primario, con relativa precisa
motivazione della delimitata circostanza.

Prestiti obbligazionari di propria emissione -metodologia di pricing

Il processo valutativo dei titoli obbligazionari @ropria emissione prevede chefdir value
(cosiddettovalore correttoovverovalore correnteo di mercat9 sia determinato mediante la curva
tassirisk-free(cosiddettdasso d'interesse di un'attivita priva di rischio

Per la negoziazione sul mercato secondario vieokrenapplicato uno spread riferibile al merito
creditizio pari allo 0,50% e senza applicazionealdun spread commerciale. Tale componente
viene mantenuta costante per tutta la vita dellighlzione. Le valutazioni successive rispetto a
guella iniziale riflettono quindi, esclusivament@yiazioni della curvaisk-freedi mercato.

Le regole interne per la negoziazione prevedonadjua determinazione del prezzo tramitéair
valug risultante dal modello interno di valutazione ali#izza il piano cedole completo ed |l
rimborso posizionato alla scadenza del titolo, addaad attualizzare ogni flusso con il tasso
relativo alla singola duration come di seguito sato:

La determinazione del prezzo avviene attraversasilim di un sistema di pricing interno che
determina ilfair value usando la curva tassi:
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- per duration inferiore al mese e utilizzato il assernight (tasso "EON", scadenza "a vista"
A01)

- per duration inferiore allanno e minore di un meseitilizzata la curva “ERB360". Per
duration di un anno esatto si usa sempre e stdssb euribor a 12 mesi;

- per duration superiore I'anno é utilizzata la cuf¥&” con riferimento alla duration del
titolo ed eventualmente facendo I'interpolaziomedre tra le due curve piu vicine, di durata
inferiore e superiore.

La formula e la seguente:

n
Fairlalue="% = —
= (l+n +me—sc)

di = duration i-esima del flusso
fi = flusso i-esimo

ri = tasso i-esimo alla duration di
sc = spread commerciale

mc = merito creditizio

Si utilizza il tipo di prezzo “1” gestito dalla geedura Phoenix SIB2000 con applicazione di uno
spread pre-definito pari, come sopra riportatdo @/50%.

Solo per titoli a tasso variabile: si consideraodal prima cedola (certa), il rimborso (posizionato
sulla prima scadenza) e (se noti) gli spread suigcedole.

La prezzatura dell’obbligazione si attiva solo sdlesivamente una volta chiuso il collocamento.

Le commissioni che saranno applicate alla negam&zidei titoli della Banca di Credito
Cooperativo dell’Alto Reno potranno essere al maggari all’1,00% (uno per cento).

La sede di esecuzione, attesa la natura dello etrtanfinanziario trattato, coincide —
necessariamente — con la stessa Banca di CredipeCaivo dell’Alto Reno, non essendo le
obbligazioni di specie trattate in altra sede (iospettiva si fa salva la la possibilita di tratearo
nel Hi — MTF cui partecipa ICCREA BANCA).

La metodologia sopra esposta e adottata in progpekel'imminente istituzione del FGI Fondo di
Garanzia Istituzionale del Credito Cooperativo iredssenza di rating ufficiale attribuito da una
societa di rating.

La Banca assicura la negoziazione nei limiti dinnmmai di euro 20.000,00 per ciascun ordine
riferibile ad una operativita standard della prap@lientela al dettaglio e per ciascuna giornata
lavorativa.

In situazioni di particolare volatilita e/o tensiati mercato la Banca puo disporre la sospensione
delle negoziazioni di alcuni o di tutti gli struntefinanziari di propria emissione.

La presente politica di valutazione e pricing égqmista a revisione periodica con cadenza annuale.
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